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Benedetto il giomo
che amrivo 'euro

Economisti, imprenditori, politici (compreso Umberto Bossi) tutti concordi:

lasciare la moneta unica ci riporterebbe indietro. E farebbe fallire le banche.

Ma una riforma e urgente, perché i “nein” tedeschi finiranno per stroncarla

di Maurizio Maggi - Luca Piana

1A DALL'EURO? «Le imprese del Nord ne
uscirebbero distrutte». Nei giorni in cui la
moneta unica ¢ stata a un passo dallo spez-
zarsi e la Grecia dall’esserne buttata fuori,
Umberto Bossi ha usato parole nette. Se il
nuovo segretario della Lega, Matteo Salvi-
ni, cavalca la campagna no-euro e lo scon-
tento dei cittadini per la crisi economica, ['anziano Senatur
ha detto al “Corriere della Sera” che tornare alla lira sareb-
be un disastro: «Poi se la gente va in banca e non trova piu
i suoi soldi cosa succede?».

Mentre Atene vive la battaglia tra Alexis Tsipras e i contrari
all’accordo di Bruxelles per il salvataggio finanziario della
Grecia, neppure a Roma si respira un’aria leggera. Il premier
Matteo Renzi & stato uno dei primi a capire che la crisi ellenica,
con la spaccatura profonda emersa tra i Paesi del Nord, favo-
revoli alla cacciata della Grecia, e I'asse formato da Francia e
Iralia per difenderne la permanenza, puo rendere piu difficile
la riforma dell’euro. «’Europa € una pianta che va annaffiata,
altrimenu rischia di morire», ha detto pochi minuti dopo la
firma dell’accordo, presentandosi scuro in volto di fronte alle
telecamere e mettendo subito nel mirino le cose da fare.

Il motivo contingente della preoccupazione di Renzi ¢
semplice. Per il prossimo anno il premier e il ministro dell’E-
conomia, Pier Carlo Padoan, dovranno ridiscutere i margi-
ni di flessibilica sui conti pubblici che avevano ottenuto per
il 2015. Da allora il contesto si & arricchito di nuove diffi-
colta, anche per effetto delle falle nel bilancio dello Stato
aperte dalle sentenze della Corte costituzionale sulle pensio-
ni, gli stipendi pubblici e Pattivita dell’ Agenzia delle Entra-
te. C'¢ il rischio concreto che il governo debba alzare la
pressione fiscale per mantenere il deficit in linea con gl
obiettivi stabiliti con 1 partner europei, mentre Renzi e Pa-
doan avrebbero ambizioni di segno diametralmente oppo-
sto. Di qui il messaggio inviato a Bruxelles: a settembre I'I-
talia chiedera pili spazi di manovra per poter, ad esempio,
concedere agevolazioni fiscali agli investimenti.

Al di 1a delle convenienze dei diversi governi, la crisi greca
ha consolidato in molti osservatori la percezione dei limiti
strutturali dell’euro e della necessita di avviare riforme pro-
fonde. La moneta unica rappresenta un progetto ambizioso,
quello «di un’Europa che crede nelle proprie possibilita, fidu-
ciosa del suo patrimonio intellettuale, capace di contare negli
equilibriinternazionali»,dice a“I’Espresso” Andrea Terzi,che

insegna Economia monetaria all’Universita Cattolica di Mi-
lano. In concreto, pero, i risultati sono stati «deludenti, anzi
sconfortanti: dobbiamo ammettere che il mercato interno &
asfittico, la diffidenza tra gli curopei &

cresciuta, I'instabilita del cambio & tor-

nata sotto altre sembianze», osserva

Terzi. Che 'Unione monetaria non ab-

bia funzionato lo suggerisce il grafico

riportato a pagina 27: mentre negli

Stani Uniti & ormai rientrato il boom dei

disoccupati seguito alla crist del 2008, nell’Eurozona i senza
lavoro restano a livelli record. Ma ¢’¢ di piti: come mostra il
grafico nella pagina qui accanto, ¢’¢ un nesso diretto fra il
deficit pubblico e la disoccupazione: non appena il primo e
stato ridotto (in valore assoluto) per le politiche d’austerita,
i disoccupati nei Paesi dell’euro sono esplosi.

La crisi greca ha dato a tutti, favorevoli e contrari alla mo-
neta unica, un segnale forte. «Ci ha fatto toccare con mano
qual ¢ il costo dell’uscita dall’euro: il fallimento delle banche.
Abbiamo potuto vedere che non esiste una ricetta per uscire
in maniera indolore. Se fosse I'Italia a farlo, & molto probabi-
le che anche le sue banche fallirebbero», dice un economista
molto stimato come Guido Tabellini. Gia rettore dell"Univer-
sitd Bocconi, dove insegna, Tabellini a inizio 2014 era indica-
to fra 1 possibili ministri del nascente governo Renzi. Nei
giorni scorsi, quando la Grecia sembrava ormai fuori dall’eu-
1o, ha scritto sul “Sole” che «di Europa oggi ¢’¢ piu bisogno
che mai», riferendosi alle sfide terribili determinate da cata-
strofi quali le guerre che infliammano il Mediterraneo o 'eso-
do di migranti dall’Africa. Per questo colpiscono le sue paro-
le quando gli si chiedono i benefici di essere nella moneta
comune: «Per un Paese che ne fa parte, come I'lralia, Paltissi-
mo prezzo che ormai dovrebbe pagare per uscirne. Se nell’eu-
ro dovesse ancora entrarvi, dal punto di vista economico non
¢ scontato che starebbe meglio dentro piuttosto che fuori.
Anche se I'euro e un progetto politico, e sarebbe sbagliato
considerare solo gli aspetti economici».

80 MILIARDI L'ANNO DI RISPARMI

Certamente all’'industria benefici la moneta comune ne ha
dati. Ana Boata, economista del gruppo assicurativo Euler
Hermes, dice che avere condiviso molte normative ha «au-
mentato il potenziale commerciale dei Paesi europei con il
resto del mondo, riducendo le difficolta di fare business». Le
aziende maggiori, osserva ancora Tabellini, hanno avuto la
possibilita di indebitarsi a tassi piti bassi e di accedere pit
facilmente al mercato dei capitali, grazie a una moneta rico-
nosciuta in tutto il mondo e meno soggetta alla svalutazione.
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Allo stesso tempo, pero, il sistema economico ha dovuto far
fronte ad alcuni svantaggi: quando tira una brutta aria, sva-
lutare la moneta ¢ un modo per recuperare competitivita e
questo I'Italia non ha pit potuto farlo. Poi ¢’¢ la politica
monetaria da parte della Banca centrale europea (Bce), che
non sempre, spiega il professore della Bocconi, «é stata ade-
guata al ciclo economico che stava vivendo ogni singolo Pa-
ese». Infine ¢’¢ il confronto con la Germania: produrre in
Iralia, a parita di produttivita, é diventato piu costoso che ¥

farlo nel Paese di Angela Merkel; «un
tempo a questo inconveniente avremino
reagito svalutando la lira, oggi non pos-
siamo piti farlo», dice Tabellini.
Tra gli effecti dell’euro spesso citati c’e
la riduzione del costo del debito pubbli-
co in Paesi come Pltalia, dove un tempo
il Tesoro riusciva a vendere agli investi-
tori i suoi tiroli di Stato solo con tassi
d’interesse elevati. Gianluca Garbi, am-
ministratore delegato di Banca Sistema,
ha effettuato una simulazione su quanto
harisparmiatol'ltalia dal 1995 - quando
¢ iniziata la convergenza fra i tassi italia-
ni e quelli redeschi - e il 2007, I'ultimo
anno prima della crisi finanziaria. Il ri-
sultato é stratosferico: rispetto al costo
del debito ipotizzabile se ci fosse stata la
lira, il risparmio per lo Stato € arrivato
a toccare gli 80 miliardi di euro Panno,
per un valore totale nel periodo conside-
rato di 780 miliardi. «Quegli anni»,
spiega Garbi, «sono stati un momento
di forte riduzione dei tassi a livello glo-
bale, Stati Uniti compresi. Ma I'Italia &
stata il Paese che in termini relativi ne
ha beneficiato di piu, proprio perché
inizialmente pagava interessi sul debito
molto alti». Se il dividendo dell’euro &
stato cosi consistente, almeno per le
casse dello Staro, & forte il rammarico
per come quei soldi sono stati mal sfrut-
tati: «Piuttosto che tagliare le spese
improduttive, abbiamo aumentato il
debito, sperperando i risparmi che 'eu-
ro ci consentiva», dice il banchiere, che
invita a non considerare la moneta
unica come la responsabile dell’incapa-
cita politica a sfruttare 1 benefici avuti
in quella fase.
“ROTTAMIARMO L FISCAL COMPACT”
Ma la crisi che si & aperta negli ultimi anni ha avuto effetti che
hanno ampliato le differenze fra i vari membri, invece di col-
marle. Quando, a partire dal 2010, i mercati hanno messo nel
mirino i titoli del debito pubblico, temendo il fallimento dello
Stato italiano o di altri Paesi, dal punto di vista monetario
I’Eurozona é andata in pezzi. Per vendere i suoi Btp, il Tesoro
doveva pagare agli investitori interessi sempre pit alti; la Ger-
mania, invece, essendo considerata un porto sicuro, ha visto il
costo del debito crollare a zero. «Gli economisti chiamano
“sudden stop” la situazione vissuta dall’Italia, quando ¢’¢ un
improvviso deflusso di capitali stranieri, determinato dal timo-
re di perdere i soldi investiti in un Paese. Ebbene, il costo di
queste crisi ha colpito soltanto i Paesi del
Sud Europa, e la politica monetaria

del’Eurozona é stata del tutto incapace
di porvi rimedio», dice Tabellini.

Quel che serve, ora, sono le riforme.
Garbi di Banca Sistema pensa che I’Eu-
ropa abbia un problema di fondo da ri-
solvere, ovvero il senso di appagamento
per il benessere raggiunto che la rende
pill propensa a vivacchiare rispetto ad
altre aree del mondo,come I’ Asia oif Sud
America. «Se I'Europa non cerca piti integrazione al suo inter-
no, isingoli Stati troveranno sempre pit difficile competere nel
mondo e la decadenza sara pin veloce», dice. Se questo ¢ lo
scenario, il senso di sfiducia che colpisce e divide i citradini
europei € pero pericoloso. E va cambiato Passetto istituzionale
dell’Eurozona, compreso quello della banca centrale. «La Bee
oggi ha un unico obiettivo - combattere I'inflazione - ormai del
tutto anacronistico. Bisogna dare alla politica monetaria
dell’Eurozona la possibilita di reagire alla disoccupazione e di
favorire la ripresa del ciclo economico; occorre avere piu risor-
se per impedire che i “sudden stop” colpiscano solo alcuni
Paesi e per sostenere la domanda aggregata», sostiene il pro-
fessor Tabellini, che ritiene perd molto difficile affrontare una
vera rivoluzione in un momento in cui la fiducia tra i diversi
Paesi & azzerata. «Temo che saremo costretti a convivere a
lungo con queste carenze dell’euro, quindi dobbiamo comin-
ciare a intervenire da soli», dice. Come? Agendo dove si puo:
controllare maggiormente la spesa pubblica per diminuire i
carico fiscale e, insieme, proseguire nella modernizzazione
della pubblica amministrazione. E, guardando lontano, «bat-
terci in Europa per rimettere I'euro nella giusta direzione».

Andrea Terzi della Cattolica, autore di “Salviamo 'Europa
dall’austerita” (Vita € Pensiero), pensa che andrebbe presa di
petto la questione del pareggio di bilancio. «Non possiamo
consolarci se grazie all’euro lo Stato spende meno in interessi.
Diventa un fattore positivo solo se i quattrini risparmiati tor-
nano sotto altra forma a famiglie e imprese», spiega. Anche
Peconomista ritiene difficile ottenere pii unione politica, una
scelta rinviata per almeno un biennio nel piano di riforma
preparato dai “cinque presidenti” delle autorita europee (fra
gli altri i numeri uno della Commissione e del Consiglio euro-
peo, Jean-Claude Juncker e Donald Tusk), che Terzi definisce
un documento «del tutto deludente». La soluzione, dice, & una:
«Dare con urgenza carburante alla domanda, al fatturato,
all’occupazione e agli investimenti». Come? Correggendo il
“fiscal compact”, il trattato che vincola tutti all’equilibrio di
bilancio: «Serve coraggio. Bisogna potenziare di molto ¢ far
partire subito il piano Juncker per il rilancio delle infrastruttu-
re, sottrarre la spesa per gli investimenti dai vincoli di bilancio,
magari concendendo a Bruxelles pitt poteri di controllo, e
pensare a qualcosa di ancora pili innovativo», sostiene. Per
esempio? «Si potrebbe immaginare un taglio delle tasse gene-
ralizzato, da sottrarre anche in questo caso alle regole del fiscal
compact». Troppo coraggio? Terzi invita a guardare gli Stati
Uniti. Quando erano in crisi hanno spinto il deficit al 12,6 per
cento del Pil e sono ripartiti: «Ora che 'hanno riportato al 3
per cento stanno rallentando. E per I’Eurozona, che sull’esem-
pio tedesco ha puntato tutto sulle esportazioni, rinunciando a
rilanciare il mercato interno, non € una buona notizia». m
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Europa prima in recessione
Confronto fra I'andamento del tasso di disoccupazione

negli Stati Uniti e nell’Eurozona dal 2005 al 2015 (dati in %)

Andamento del deficit

Piu disoccupati con I'austerity

Dati relativi all'insieme dei Paesi dell’Eurczona
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A favore anche il mitico Nordest

GLE FAPRENDITORI del Triveneto
vogliono fuggire dall’euro per esportare
meglio? Una balla. Una fresca ricerca
della Fondazione Nord Est, che di
padroni grandi e piccoli della zona ne ha
interpellati trecento, dice che solo il 4,5
per cento tifa per I'addio alla moneta
unica. Il 67,5 & contrario all'uscita
perché «i problemi italiani non
dipendono dall’euro» e il 28,5 pensa
che la valuta europea qualche problema
lo causa ma che tornare alla lira
sarebbe troppo rischioso. Dal mondo
dell'impresa le critiche alle promesse
non mantenute dall'Unione europea
(soprattutio in tema di armonizzazione
fiscale) fioccano, ma quando si valutano
ghi impatti dell’euro sull’attivita delle
aziende, gli applausi superano di gran
lunga i fischi. «'euro ci ha facilitato

la vita, a cominciare dagli aspetti
organizzativi legati ai listini prezzi

sui diversi mercati», racconta Marco
Checchi, amministratore delegato della
bolognese Pelliconi, leader mondiale
nella produzione di tappi a corona, 550
dipendenti, 26 miliardi di tappi sfornati
ail'anno e 145 milioni di euro di ricavi
attesi per il 2015: <Un esempio?
Quando ad Amsterdam chiudevamo

un contratto con il gruppo Heineken,
uno dei due nostri principali clienti,
fissavamo un prezzo in fiorini olandesi.
Poi, a Bologna, i nostri commerciali

lo trasformavano in franchi, pesetas,
marchi. Trattandosi di intese pluriennali
dovevamo sempre stare in guardia alle
fluttuazioni dei cambi. E poi c’erano

le discussioni con i vari direttori delle
filiali, col capo della Francia che magari,
“traducendo” a sua volta il prezzo in
pesetas scopriva che gli veniva pil alto
di quelio praticato alla filiale iberica.
Insomma una complicazione continua».
Mette I'accento sulla liberazione dalla
schiavith dei mille listini anche Filippo
Girardi, capo della Midac di Soave
(Verona), che fa batterie per auto,
camion, e 'anno scorso ha fatturato

147 milioni, esportando il 62 per cento,
soprattutto nell’area euro. «Solo in
Europa avevamo una vera zuppa di

listini e rischiavamo spesso, perché

si vende oggi e si incassa a 90 giorni.
Un’uscita dall’euro non ci aiuterebbe, anzi.
L'inevitabile svalutazione ci
danneggerebbe: il prezzo del piombo, che
pesatrail 38 e il 47 per cento

del prodotto finito, lo fanno a Londra

e negli Stati Uniti».

ALLA STABILITA DEI PREZZI inneggia
pure Marco Calzavara, capo della
Calzavara Spa, azienda udinese con un
centinaio di dipendenti e un giro d’affari
di venti milioni. Fornisce prodotti e servizi
per le telecomunicazioni (realizza anche
i tralicci camuffati da palme): «Quando
firmi un accordo con colossi come
Vodafone, le condizioni valgono per

un anno, la stabilita diventa un fatto
determinante; se non ci fosse, talvolta
sarebbe impossibile persino presentare
un’offerta», sottolinea I'industriale
friutano. «L'export parallelo & una delle
piaghe della farmaceutica in ltalia. Senza
'euro sarebbe stato un dramma. Invece

ora c¢'é uniformita e per noi & stato
positivo operare con una sola moneta
anche in termini di pianificazione e
allocazione delle risorse», sostiene
Massimo Scaccabarozzi, numero uno
della multinazionale Janssen in ltalia
(mille dipendenti € 600 milioni di ricavi
nel 2014). L’euro ha dato una mano
anche a chi esporta poco. Dice Alberto
Dossi, presidente del Gruppo Sapio di
Monza (che fornisce azoto, ossigeno,
idrogeno all’industria e alla sanita, 1.500
addetli e oltre 450 milioni di ricavi): «Con
la liretta, di sicuro altri concorrenti
stranieri sarebbero arrivati in ltalia, e
soprattutto, it Paese sarebbe al collasso,
pensi a quanto aviemmao speso in pill per
il petrolio». Dai gas ai salumi la musica
non cambia. Per Elisa Pedrazzoli, che nel
Mantovano guida un salumificio (60
addetti e una ventina di milioni di
fatturato) che si € specializzato nel
biologico col marchio Primavera, 'euro
merita “8” in pagella: «Ha agevolato le
esportazioni per le piccole imprese come
la mia, che avevano molte difficoita a
gestire gli sbalzi delle valute e, in campo
alimentare, ¢i hanno favorito le normative
europee che hanno armonizzato aspetti
importanti come |'etichettatura».

Pib neutro il giudizio di Paolo Agnelli,

il bergamasco che comanda un piccolo
impero dell’alluminio (comprese

le celebri pentole per chef) e qualche
anno fa ha fondato la Confimi Industria,
organizzazione con 30 mila imprese
associate, spesso molto critica con la
Confindustria: «ll vantaggio pil evidente &
stato la riduzione dei tassi d'interesse,
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che ha reso meno caro il denaro, perd poi
rafforzandosi contro il dollaro

ha reso la vita piu laboriosa a chi vende
all'estero, fuori dall’Eurozona». Agnelli &
meno neutro nel commentare la politica
dell’Unione europea: «Non si & mai
pensato a una strategia per aiutare le
piccole e medie imprese a rafforzarsi, a
radicarsi. E se non si riprendono loro, chi
la crea la nuova occupazione, in Europa,
le banche?», butta i sarcasticamente. Donald Tusk,
Tornando al sondaggio della Fondazione

Nord Est, curioso che il suo presidente, dell iglio
Francesco Peghin del gruppo padovano &
Blowtherm (350 dipendenti, 70 milioni it

di fatturato, 30 dei quali da aftivita
industriali, il resto legato ai servizi,
turismo compreso), si riconosca in quel
28 per cento di pro-euro “con riserva”.
«Noi esportiamo per un volume pari
all’80-85 cento dei ricavi, soprattutto
negli Usa e in Cina, e I'euro forte non

¢i ha aiutato. In Europa ci vorrebbero
tasse pil omogenee, costi dell’energia
pit simili e non la babele di oggi.

Non voglio che I'ltalia esca dall'euro
ma la sufficienza alla moneta unica non
gliela posso dare». M.M. e Lu.P.

Pier Carlo
Padoan: deve
ridiscutere con
I'Europa i margini
di flessibilita

sui conti pubblici
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