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Pandemia, quale responsabilita per la finanza?

simo in termini di vite umane, di soffe-
enza fisica e spirituale. L'impatto, po-
tenzialmente devastante sulle economie, &
stato mitigato dalle autorita con un ampio
insieme di politiche che hanno fatto leva an-
che sull’espansione del credito. Ne parliamo
con Giorgio Gobbi, direttore della sede di Mi-
lano della Banca d'ltalia, che giovedi inter-
verra alla presentazione del volume di Vita
e pensiero Credito e responsabilita sociale.
C'e qualche lezione che possiamo trarre
dal libro che verra presentato per valutare
gli effetti di queste politiche?
«ll libro mette in evidenza da molti punti di
vista le grandi potenzialita del credito come
strumento di crescita economica e sviluppo
sociale, ma anche il potere altrettanto gran-
de del debito di trasformarsi in un vincolo
soffocante degli individui e delle comunita.
Alcune delle politiche economiche messe in
campo durante la pandemia illustrano en-
trambi questi lati: le politiche di sostegno

I a pandemia ha avuto un costo elevatis-

all‘accesso al credito hanno fornito liquidi-
ta alle imprese e alle famiglie per continua-
re leloro attivita anche a fronte del venir me-
no di importanti fonti di reddito; le mora-
torie hanno evitato che l'impossibilita tem-
poranea di rimborsare i debiti avesse conse-

guenze letali per 1 bilan-
ci delle famiglie e delle
imprese. L'enorme au-
mento del credito duran-
te la pandemia ha impe-
dito che le economie
avanzate si avvitassero in
una di quelle spirali epi-
demia/carestia che haca-

ratterizzato la storia dell'umanita fino a tem-
pi non troppo remoti».

L'aumento del debito d'altro canto pone
una forte ipoteca sul futuro: saremo in gra-
do di gestire la rete di obbligazioni finan-
ziarie che si e creata?

«La questione e di enorme importanza, per-
ché sono ancora ben visibili le cicatrici cau-

sate dalle crisi dovute all’eccesso di indebi-
tamento, del settore privato e del settore pub-
blico, a cavallo degli anni '10 di questo se-
colo. Per evitare altre crisi da debito due con-
dizioni appaiono prioritarie: rinsaldare la
coesione sociale soprattutto tra le generazio-
ni, cloe evitare che gl
adulti di oggi spostino le
scelte difficili su quelli di
domani; politiche favo-

revoli alla crescita sono
soltanto una parte, ben-
chéindispensabile, della
risposta; lavorare affin-
ché non sia necessario

aumentare ancora il debito per far fronte ai
danni adesso ancora evitabili quali la distru-
zione dell'ambiente».

Quali sono i rischi che si ampli il divario
tra chi ha e chi non ha sia all'interno del-
le singole nazioni sia tra le nazioni? Si
puod ancora usare il credito per aiutare i
piut deboli?

«Abbiamo molti segnali che la pandemia ab-
bia allargato le difFel:enze: la crisi economi-
ca non ha colpito tutti allo stesso modo e la
ripresa ¢ stata pure diseguale. Nei prossimi
anni altri fenomeni, se non ben governati,
spingeranno nella direzione di ampliare le
disuguaglianze, dall'evoluzione delle tecno-
logie ai cambiamenti climatici. Peraiutare chi
versa in stato di grave bisogno, il credito &
uno strumento poco efficace: si puo e si de-
ve agire altrimenti. Il credito puo invece ave-
re un ruolo molto importante per altre fasce
della popolazione (o di Paesi): coloro che
possono ragionevolmente utilizzarlo per
comprare un futuro migliore. Ed & qui che
si apre il discorso su credito e responsabili-
ta sociale. Unasocieta che faccia leva sull'in-
debitamento per ridurre le differenze nei
consumi anziché incidere sulle diseguaglian-
ze dei redditi si pud dire che faccia un uso
irresponsabile del debito. La crisi dei mutui
sub-prime negli Stati Uniti all'inizio di que-
sto secolo ne & un esempio molto istruttivoy.
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